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1.對香港的施政的啟示

1.1 地產泡沫幻破後的對策
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對傳統經濟學的反思

• 「利潤最大化」到「債务最少化」

• 利率、貨幣政策的失效

• 長期通縮的呈現

• 在顯注經濟衰退环境下，GDP反
為取得正數增長的原因

• 「土地本位制」的經濟效果

對傳統政治學的反思

• 在嚴重通縮的環境下，「不合時宜」的改革措施
(包括加稅、縮减公共開支)，肯定面臨龐大阻力
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• 特首董建華在2002年7月於香港總商會的一篇演辭中表示，
香港在過去所出現的通縮接近一半是由物價的下調所做成
，「物業價格下調的結果，影響了香港企業的資產負債表
和個人財富，最終令到企業的投資能力減退，和私人的消
費嚴重收縮」。

• 在11月特首在出席中華總商會聚會時進一步表示，香港必
須：「從日本和台灣的經驗取啟示，穩定樓價」。

• 同月特區政府推出多項穩定樓市措施。

• 特首在2003年施政報告中表示：「 近幾年房地產價格急跌
和其有 密切關係的持續通縮 ，使不少市民陷入經濟困境
，壓抑了本地投資和消費，造成惡性循還 」 。
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香港經問題的關鍵

•泡沬經濟後的資產負債表「黑洞」

•缺乏新的成長點復甦經濟

•財政赤字

•“由1997年到現在，全港
私人樓宇價值消失了HK$ 
20,000 億港元，相當一
年半香港本地生產總值
(GDP)  - 差餉物業估價署
數據”

• 泡沫經濟後的資產負債
表“黑洞”的嚴重程度?

•“由1997年到現在，全港
私人樓宇價值消失了HK$ 
20,000 億港元，相當一
年半香港本地生產總值
(GDP)  - 差餉物業估價署
數據”
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1.2 M-型社會 「格差社會」的討論1.2 M-型社會 「格差社會」的討論
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2. 對中國的施政的啟示

「學習日本經驗」一語的禁忌

2.1 明治維新 中國歷久常新課題2.1 明治維新 中國歷久常新課題

http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A8tU33V7C3dHX1kBZHy.ygt./SIG=12n50qru5/EXP=1199070459/**http%3A//brian.hoffert.faculty.noctrl.edu/HST165/Meiji.Parliament.jpg
http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A8tU32_9C3dH.CQAggW.ygt./SIG=12mdev3hn/EXP=1199070589/**http%3A//brian.hoffert.faculty.noctrl.edu/HST165/Japan.SteamShip.jpg
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中國、日本、韓國、台灣的高速增長与資本產出單比較中國、日本、韓國、台灣的高速增長与資本產出單比較

增長率增長率(b)(b) 投投資佔資佔GDPGDP份份
額額 (a)(a)

增量資本產出率增量資本產出率
(b/a)(b/a)

9191--9595 12.312.3 39.039.0 3.23.2

9696--0000 8.68.6 36.636.6 4.34.3

0101--0606 9.89.8 40.740.7 4.24.2

中中國國

(1991(1991--2006)2006)
10.210.2 38.938.9 3.83.8

日日本本
(1961(1961--1970)1970)

10.210.2 32.632.6 3.23.2

韓韓國國

(1981(1981--1990)1990)
9.29.2 29.629.6 3.23.2

台台灣灣

(1981(1981--1990)1990)
8.08.0 21.921.9 2.72.7
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汽車工業的重要性 - 從裝配到整車設計
- 零部件的技術提升
- 本土市場的重要性
- 外匯與升級潛力

市場換技術 ? - 日本、南韓

- 南美、馬來西亞、東歐

對“世界工廠＂的反思

對自主創新的反思

對“比較優勢經濟理論＂的反思

Q = F (Capital, Labour, Land) 

or

Q = F (Capital, Labour, Land, Technology)

2.2 兩國汽車工業對比–市場換技術?自主創新?       

世界工廠?

2.2 兩國汽車工業對比–市場換技術?自主創新?        

世界工廠?
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• Regulatory Capitalist State 

• Capitalist Development State 
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中國產業發展將取代日本 ?

(1)數碼相機

Filter 

Lens 

Optical Unit 

Thailand 

Switzerland 

Customized ICs
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(2)附有相機無線電話

Camera

Camera

Memory

Battery

中國產業發展將取代日本 ? (續)
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Marketing and Product Design

Subcontractors in 
Asia(other than China)

中國產業發展將取代日本 ? (續)
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Industry Electrical Appliances
Automobile Manufacturing
Digital Cameras (Incl. Plasma TV) 
Medical Equipment (Endoscope)
Ship Building (LNG)
Manufacturing Equipment

Key Components Precision Bearings
Precision Dies and Moulds 
Lens
LCD, CCD, Solar Batteries 
Magnetic Storage

Key Materials Pure Water
Fine Chemicals 

日本產業的三道防線

• IP Protection

• R&D 
Development

中國產業發展將取代日本 ? (續)
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Shoes / Garment Electrical 
Appliances

Semiconductor / Fine Chemicals / 
Key Components  

Low-tech Products High-tech Products

Japan

China

Amount

Ｃ

Product Sophistication 

中國產業發展將取代日本 ? (續)



27

市場換技術的反思

對“世界工廠＂的反思

對自主創新的反思

對“比較優勢經濟理論＂的反思

對林毅夫出掌世界銀行總經濟師
的反思

Q = F (Capital, Labour, Land) 

or

Q = F (Capital, Labour, Land, Technology)
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高生產力/競爭力產業

汽車

電子產品

機械(生產、建築)

造船

精密零部件(電子、
模具、新素材)

特殊化工材料(特殊
鋼材、純水)

低生產力/競爭力產業

農業

製藥

零售

銀行金融

石油化工

電腦軟件

電影

建築

日本經濟發展是由於政府的指導/保護主義 ?
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日本經濟發展是由於政府的指導/保護主義 ?

政府干預仍然失敗的例子：

• 煉鋁、航機、第五代電腦

政府干預但不獲業界支持的例子：汽車

政府干預較成功的例子：無線電話

政府無須干預但通過業界努力最終成功
的例子：不可勝數

(任天堂、Sharp、豐田、Sony、…..)
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日本只懂模倣/抄襲 ?

Products Rice Cookers
Transistor Radio 
Automobiles/Ship Building
Walkman
Computer Games 
Mobile Phones

Manufacturing 
Technologies

Total Quality Management
(5S, Quality Circles, etc)
JIT

Karaoke (Parliament – UK)
(Internet – US)

Culture

7-11 Convenience Stores 

NTT Docomo/FOMA (M-Commerce)

Business Models
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2.3 環保問題解決策略對比2.3 環保問題解決策略對比

中國政府估計，大氣及水質污染所造成的損失
佔GDP的3%。

實質經濟增長(即綠色GDP)應將這部份扣除。

作為全世界人口兩成多的大國，通過溫室等效
應，影響波及全球。

成為污染傾銷批評對象，貿易摩擦的導火線
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環境污染程度

人均GDP

工業國家走過的路

中國應走的路
(利用環保科技、引入環保
措施)
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日本突破環保瓶頸經驗對中國的啟示

• 地方民主選舉

• 資訊自由(特別是新聞自由)

• 日本在七十年代的自由主義社會環境

• 公共知識份子的角色
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2.3「三農問題」對策，對和諧社會的追求

日本官民的目標是追求高速增長 ?

反面例子：

• 白米市場

• 泡沫經濟後遺症的處理

社會穩定
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日本農業發展經驗對中國的啟示

• 中亞地區作為世界与中國的新「糧倉」?

- 三井物產一份研究報告

• 「小農經濟」的特點、科學發展觀
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2.5 2008北京奧運与1964東京奧運2.5 2008北京奧運与1964東京奧運

• 經歷了超過十年高速增長，向全球展示發展成就与信心

• 日本新幹線的開通，京滬高速鐵路

• 大阪世博与上海世博

• …….. 學習英語、現代公民意識的熱潮
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表面現象与內涵

• 日本新幹線，中國的高速鐵路

• 財金現象与結果
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3.對香港 / 珠三角發展的啟示

• 香港 / 珠三角 / 廣州大都會的發展思維

(東京-橫濱，還是東京-川崎-琦玉)

• 新加坡80年代經驗說明單靠提高成本無法提高產

業水平

• Why we need to know what we don’t know

• 特區政府資助的科研中心，從汽車零部件、納米

技術、…..到 “紅酒港”
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4.結語与討論

4.1 『同文同种 』、『一衣帶水 』的誤解

• 插花藝術≠ 生け花

• …

http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A8tU33C.B3dHC3YAgpS.ygt./SIG=1272ilt9t/EXP=1199069502/**http%3A//static.flickr.com/38/83757091_91947d8184.jpg
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4.2 英語教育4.2 英語教育

4.3 反面經驗4.3 反面經驗

1. 利益集團的操控令制度不能適應時代的變化

(天下り – Descend from heaven)

2. Inability to define the “Rule of the Game”
(中國餐廳的評級与麥當勞 – No turning back)          

http://crd.search.yahoo.co.jp/MMSIMG/Q=tokyo/U=http%3A%2F%2Fwww.ackermann-raff.de%2Fhannes%2Fjapan%2Fimages%2Ftokyo-shinjuku3.jpg/O=c7a69f28140bd01a/P=609/C=c8li72d0di6u6&b=2/F=f/I=yahoojp/T=1111726994/*-http://www.ackermann-raff.de/hannes/japan/images/tokyo-shinjuku3.jpg


42

4.5 中國對日本的研究及日本對中國的善言
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4.4 開放的胸懷

http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A8tU324JeHNHErwAb2e.ygt./SIG=1287e653m/EXP=1198836105/**http%3A//static.flickr.com/54/185441460_99250999ab.jpg
http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A8tU33M0enNHz1EAc.i.ygt./SIG=132rraijf/EXP=1198836660/**http%3A//www.city.atsugi.kanagawa.jp/50web/html/hitosuji/images/menu01_ph001.jpg


歡迎提問及反饋意見


